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Prélogo

El presente trabajo tiene por objetivo analizar el efecto que provoca la implemeantacidn de la Norma
internacional de Informacion Financiera 9 “Insfrumentos Financieros” con enfrada en vigencia el U1
de enero de 2013, a la Norma Intermacional de Contabilidad 39 “Instrumentos Financieros:

Reconocimientos y Valoracion” vigente a la fecha.

Ademnas, se presentaran ejemplos practicos que comparan la clasificacion bajo NIC y bajo NIiF, con

el fin de comprender y adquirir los términos presentados con situacionas conocidas.

La importancia de este analisis, se entiende por el impacto gue tendrd el introducir cambios en la
estructura de la informacidn financiera presentada por las compafiias, por lo tanto, estos cambios
pueden influir directa o indirectamente en sus resultados.

Debemos advertir que el efecto de estas modificaciones influye momentaneamente & los activos
financieros, por lo que nuestro andlisis se acola exclusivamente a ellos, pudiendo nombrar otros
instrumentos solamente para efecto de mayor comprension del tema principal involucrado en esle
informe.

Sin duda los resultados de nuestro frabajo se ven limitados debido al pooo conocimiento vy
aplicacion que tiene la NIIF en ef mercado local, la cual fue publicada por la IASE en el mes de
Noviembre de 2009. Es importante mencionar que esta norma atn se encuentra en la fase de
conacimiento vy entendimiento por las diferentes entidades asociadas al mundo financiero, siendo
las auditoras las primeras en referirse al tema. Ademas, actualmente no ha sido traducida al
espafiol y ya representa una barrera natural para realizar este informe. Hoy en dia en Chile, se

estan realizando las capacitaciones para conceptualizar los cambios provocados por esta norma.

A pesar de lo anterior, v de acuerdo a nuestro criterio, los datos a los que hermos tenido acceso v
las herramientas que hemos podido emplear, nos acercen a resultados que nos aproxdman a la

realidad y nos permiten comprenderla a través del presernts trabajo.
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Introduccion

La aplicacién de NIF en instrumenios financiercs esta abordada en la NIC 39, que establece

principios y criterios para la valorizacion v su reconocimiento en resultados o patrimonio.

Considerando que la aplicacion de la actual normativa ha sido compleja, es que la IASE contempld
una modificacion a la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Clasificacion v Medicion”, gue cambia los
criterios de clasificacién v valorizacidn de las inversiones financieras a través de la NIF @

“Instrumentos Financieros”.

Nuestro trabajo constara de tres capitulos, en gue en el primero de ellos realizaremes un andlisis de
la clasificacion v valorizacion de los activos financieros respecto a la NIC 38, indicando definiciones
relevantes para la comprension, clasificacidn y reclasificacion de los activos financieros v las formas
de valorizar de los mismos. Con este andlisis daremos comienzo a la Tase de revisidn vy
comprension de o que se aplica actualmente.

Un segundo capitulo, en el que {rataremos las principaies modificaciones que realiza la NIF 8
respecto a los Activos Financieros, profundizando en cada cambio v efectos que realiza, compafiias
a las que afecta y el impacio que tendrd su aplicacion en ellas y, por dltimo, el fercer capitulo
contemplard  ejercicios practicos para una mejor comprensién v entendimiento de las
modificaciones sefaladas anteriormente.

La sustitucidn completa a la NIC se sustituird integramente en tres fases: Clasificacion v Medicidn,
Metodologias de Deterioro, Contabilidad de Cobertura. Al completar cada fase seran reemplazadas
las partes pertinentes de la NIC 39 v se creardn capliulos en la NIIF 9. La Junta de la 1ASE pretende

reemplazar ésta norma en su totalidad a finales de 2010. /.
Los Bancos e instituciones financieras, intermediarios de wvalores vy coredoras de bolsa de
productos seran las mas afectadas por la nueva norma, pero en términos generales todas las
compafiias tienen activos financieros que serén impactados en mayor o menor medida. El grado
de influencia dependeré entre otras variables de la importancia relativa de los instrumentos v del
modelo de negocios de la entidad para administrar esos activos financieros.

Si bien la norma vigente que disponemos hoy as la NIC 39 v la fecha efectiva de la nueva norma es
el 1° de enero de 2013, en Chile se puede apiicar de manara anticipada a contar del afio 2010, a
excepcion de las empresas que estan mencionadas en Oficlo Circular 615 de la 8VES que deberén
adoptar ésta NIIF de manera anlicipada obligatoriamente a parir de éste afio, por o que las
empresas ya estan tomando las medidas pertinentes,

Los invitamos a conocer el presente informe de investigacion, desde ya, esperamos que sea de su
fotal ag%fadé» y utilidac.
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Andlisis de las Madificaciones de la NIIF % a o NIC 39

Capitulo I: Analisis de la
ClaSifiCaCién y aimrﬁmmé 1 de los
Activos Financieros NIC

Objetivo: Entregar un detalle para el conocimiento inicial de los Activos Financieros
que hace mencidén la NIC 39,
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I. Analisis de la Clasificacion y Valorizacion de los Activos Financieros de la
NIC 39

1.. Definiciones

Para poder realizar un analisis de la aplicacion de la NIIF 9 en Chile, es necesario abordar lo que
sefiala la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento ¥ Medicion”. Es preciso definir, segin
o que sefiala la NIC 32 y 38, los instrumentos financieros y esenciaiments los activos financieros,
ya que por ahora la NIIF 9 solamente hace referencia a elios, quedando pendiente para el futuro la
aplicacion de los temas restantes.

La misma NIC 39 hace referencia a las definiciones expresadas en la NIC 32, Ia cual sefiala lo

siguiente:

1.1. Un instrumento financiero

Cualquier contrato que dé lugar, simultaneamente, a un active financiero en una entidad ¥ @ un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra entidad.

1.2 Un activo financiero
Cualquier activo que posea una de las siguientes formas:

{a) Efectivo;

(b} Un instrumento de patrimonio neto de ofra entidad:

{¢}) Un derecho contractual:
(i) A recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o
(i) A intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones
que sean potenciaimente favorables para la entidad: o

(d) Un contrato que sea o pueda ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de
la entidad, v sea:
(1) Un instrumento no derivado, segun el cual la entidad estuviese o pudiese estar obligada
a recibir una cantidad variable de los instrumenios de palrimonio propio, o
(ii) Un instrumento derivado que fuese o pudiese ser liquidado mediante una forma distinta
al intercambio de una cantidad fija de efectivo, o de ofro activo financiero, por una cantidad
fija de los instrumentos de patrimonic propio de la entidad. Para esta finalidad. no se
incluiran entre los instrumentos de patrimonio propio de la entidad aguéllos que sean, en si
mismos, contratos para la futura recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propio
de la entidad.

Ejemplos comunes de instrumentos financieros que estan dentro del alcance de la NIC 39
« [Efeclivo
»  Depésitos a la vista y a término

» Cuentas y préstamos por cobrar
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Valores de deuda y de patrimonio. Estos son instrumentos financieros desde las
perspectivas tanto del tenedor como del emisor. Esta categoria incluye las inversiones en
subsidiarias, asociadas, y negocios conjuntos

Derivados, incluyendo opciones, derechos, garantias, contratos de fuluros, contratos

forward, y swaps.

Instrumento Derivado (o un derivado)

Instrumento financiero u ofro contrato dentro del alcance de la Norma que cumpla las tres

caracteristicas siguientes:

{a) Su valor cambia en respuesta a los cambios en un determinado tipo de interds, en el precio

de un instrumenio financiers, en el precio de malerias primas cotizadas, en el tipo de
cambio, en el indice de precios o de tipos de interds, en una calificacion o indice de cardcter
crediticio, o en funcién de ofra variable, suponiendo que, en caso de que se trate de una
variable no financiera, no sea especifica para una de las partes del contrato (8 menudo

denominada “subyacente™;

{b} No requiere una inversion inicial neta, o bien obliga a realizar una Inversidn inferior a la que

se requeriria para otros tipos de contratos, en los que se podria esperar una respuasia
similar ante cambios en las condiciones de mercado; v

{c) Se liguidard en una fecha fulura.

Ejemplos de derivados:

Forwards: Contratos para comprar o vender una cantidad especifica de un instrumento
financiero, una mercancia o una moneda exiranjera a un precio especificado que es
determinado al principio, con entrega o liguidacion & una fecha fulurs especificada. La
liquidacion es a la maduracion por la entrega actual del elemento especificado en &l contrato,
o por una liguidacién neta en efectivo.

Swaps de tasa de interés y acuerdos de tasa forward: Contratos para intercambiar flujos de
efectivo a una fecha especificada o & una serie de fechas especificadas con base en una
cantidad nocional y tasas fijas v flotantes.

Futuros: Contratos similares a los forwards pero con las siguientes diferencias: los futuros
son  intercambiados-negociados  genédricaments, mienfras  que los  forwards  estén
individualmente personalizados. Los fuluros generalmente se liquidan mediante un negocio
de compensacion (reversando) mientras que los forwards generalmente son liguidados por
la entrega del elemento subyacenie o de la liquidacién en efactivo.

Opciones: Contratos que le dan al comprador el derecho, pero no la obligacién, de comprar
(call option) o de vender (put oplion) una cantidad especificada de un instrumento financiero
particular, mercancia, o moneda extranjera, 2 un precio especificado (strike price), durante o
a un periodo de tiempo especificado.  Pueden ser otorgadas individualmente o negociadas
en bolsa. El comprador de la opcion le paga al vendedor (otorgante) de la opcidn una tarifa
(prima) para compensar al vendedor por el riesgo de los pagos bajo la opoitn.
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e« Caps y floors: A estos contratos algunas veces se les refiere como opciones de tasa de
interés. Un cap de tasa de interés compensara al comprador del cap si las tasas de interés
aumentan por encima de una tasa predeterminada (strike rate) mientras que un floor de tasa
de interés compensara al comprador si las tasas caen por debajo de una tasa
predeterminada.

14. Derivados implicitos

Existen contratos derivados que por si mismos no son instrumentos financieros y que pueden, no
obstante, tener instrumentos financieros implicitos en ellos. Por ejempto, un contrato para comprar
una mercancia a un precio fijo para entregarla a una fecha futura tiene implicitc en él un derivade

que esta indexado con el precio de la mercancia.

Estos se conocen como un derivado implicito: cuya caracteristica es que dentro de un contrato, tal
que, los flujos de efectivo asociados con esa caracteristica se comportan de manera similar a un
denvado auténomo.

Algunos denvados implicites, de la misma manera, como los derivados tienen que ser
contabilizados a valor razonable en el balance general con los cambios reconocidos en el estado de
resuitados, ademas se requiere que el derivado implicito sea separade de su contrato anfitrion y
contabilizado como un derivade cuando: [NIC 39.11}

(a) Los riesgos econdmicos y las caracteristicas del derivado implicito no estan relacionados
estrechamente con los del contrato anfitrién.

(b) El instrumento separado con los mismos términos del derivado implicito podria satisfacer la
definicién de denvado.

{c) Todo el instrumento no se mide a valor razonable con los cambios reconocidos en el estado
de resuitados.

El Apéndice A de la NIC 39 ofrece ejemplos de derivados implicitos que estan relacionados
estrechamente con sus anfitriones, y otros que no lo estan.

Arbol de decisién para derivados implicitos

Esquema de identificacién de decision para derivados implicitos

LEl contrato que L El elemento

contiene e

Dervado NO St ’ NO
mplicite estd % S0k ——= " : !

refi;yado a su
valor razonabie
con cambios en
resuitados?

js»y | ’i”No lsx

Il No separar el dervado implicito del contrato anfitr

Fuente: Curso de espedcializacion Deloitte & Touche
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Ejemplos de derivados implicitos gue no estén relacionados estrechamente con sus anfitriones (y
que por consiguiente se tienen que contabilizar por separado) incluyen:

La opcion de conversion del patrimonio en deuda convertible en acclones ordinarias (solamente
desde la perspectiva del tenedor),

s Intereses indexados de mercancias en confratos anfitiones de deuda que estan en el
dinero cuando fue emitido el instrumento;

e Ajustes apalancados por la inflacion para los pagos de arendamiento;

e Derivados de moneda en confratos de compra o venta para selementos no financieros
cuando la moneda extranjera no es ni la moneda de la confraparte del contrato, ni la
moneda en la cual el bien o servicio relacionado es denominado rulinariaments an las
transacciones comerciales alrededor del mundo, v no es la moneda gue comdnments se

usa an tales contratos en el entorno econdmico en el cual oourre la fransaccion.

Si la Norma requiere gue el derivado impliciio sea separado de su contrato anfitridn, pero la entidad
es incapaz de medir por separado el derivado implicito, todo el contrato combinado tiene que ser
tratado como active financiero ¢ como pasive financiero gue es tenido para negociacidén (y, por
consiguiente, vuelto a medir a valor razonable en cada fecha de presentacion de reportes, con los
cambios en el valor llevados en utilidad o pérdida). NIC 39.12)

2.. Clasificaciones de Activos Financleros

La NIC 38 estable cuatro categorias para los activos finandcieros:

1. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultado.
2. Inversiones Mantenidas hasta el vencimiento$

3. Disponibles para la Venta /

4. Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los criterios de reconocimiento v medidas difieren para cada una de las calegorias mencionadas.
La clasificacidn depende de la intencidn.

A continuacion vamos a explicar cada una de éstas categorias:

21. Activos Financieros al Valor Razonable con Cambios en Resultado.

Un active financiero a valor razonable con cambios en resultados ss un activo financiero qus

cumple alguna de las siguientes condiciones:
{a)  Se clasifica como mantenido para negociar, sh

{1} Se adguiere o se incurre con el objetivo principal de venderlo ¢ volver a comprarlo en un
futuro cercano;

(i} Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, gue se gestionan

conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un palrdn reciente de obtencidn de beneficios

a corto plazo; o

Péagina
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(i) Es un derivado exceplo los derivados gue sean contratos de garantia financiera o hayan
sido designados como instrumentos de cobertura y cumplan las condiciones para ser eficaces.

(h) Desde el momento del reconocimiento inicial, es designado por la eniidad para ser
contabilizado a valor razonable con cambios en resuliados. Una entidad sdlo podra realizar tal
designacién cuando esté permitide segin lo dispuesto en el parrafo 11A de la NIC 38, o

cuando al hacerlo se obtenga informacidn més relevante debido a que:

(i Con ello se elimine o reduzea significativamente alguna inconsistencia en la valoracion o en
el reconocimiento (a veces denominada “asimelria contable™) gue surgiria, al utilizer
diferentes criterios para valorar activos v pasivos, o para reconocer pérdides v ganancias de

los mismos sobre bases diferentes; o

(i} El rendimiento de un grupo de activas financleros, de pasivos financieros o de ambos, se
gestione y evalile segin el criterio del valor razonable, de acuerdo con una esitralegla de
inversion o de gestién del resgo gue la entidad tenga documentada, v se facilite
internamente informacion sobre ese grupo, de acuerdo con &l criterio del valor razonable, al
personal clave de la direccion de la entidad (segin se define este término en la NOC 24
Informacion a revelar sobre partes vinculadas, revisada en 2003), como por ejemplo al

consejo de administracion u drgano de goblerno equivalente v al director general.

Es importante mencionar gue la NIF 7 dispone gue se deberd revelar la informacion sobre los
activos financieros que se havan designado al valor razonable con cambios en resultados,
incluyendo la forma en que se han cumplido las condiciones citadas. Respecto a los instrumentos
que cumplan las condiciones del apartado (b) () anterior, la irformacion a revelar incluird una
descripcion en la gue se ponga de manifiesto como la designacion & valor razonable con cambios
en resultados es consistente con la estrategia de inversidén o de gestion del desgo gue la entidad
tenga documentada.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio gue no coticen en un mercado activo, v cuyo valor
razonable no pueda ser determinado con fiabilidad no se designaran a valor razonable con cambios
en resultados.

2.2, Inversiones Mantenidas hasta el Vencimierto

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con una
fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantia fila o determinable, v la entidad tiene la
intencion efectiva y ademas, la capacidad, de conservar hasta su vensimiento, distintos de:

a) Agquelios que desde el momento del reconocimiento inicial, s entidad haya designado para ser
contabilizados al valor razonable con cambios en resultados;

b} Agquellos que la entidad haya designado como activos disponibles para la venta; v

¢} Aquellos gue cumplan la definicion de préstamos v partidas a cobrar.

Una entidad no podra clasificar ningdn activo financiere como inversion mantenida hasta el
vencimiento si, durante el periodo comiente o durante los dos precedentes, ha vendido ©
reclasificado un importe no insignificante de inversiones mantenidas hasta el vencimiento (el
significado debe establecerse en relacion con el importe lotal de nversiones mantenidas hasta el
vencimiento), distinto de aguellas ventas o reclasificaciones que;

Phgina
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(a) Estén tan cerca del vencimiento o de la fecha de rescate del active financiero (por ejemplo, a
menos de tres meses del vencimiento), que los cambios en los dpoes de interés del mercado no
tendrian un efecto significativo en el valor razonable del activo-financiero;

{b) Ocurran después de que la entidad haya cobrado sustancialmente todo &l principal original del
activo financiero a través de las amortizeciones previstas o mediante amortizacionss anticipadas,
]

(e} Sean afribuibles a un suceso alslado que no esté sujeto al control de la entidad, no sea

recurrente, v no pudiera ser razonablemente antivipado por la entidad. NIC 39.12]

2.3. Préstamos y Cuentas por Cobrar

Préstamos y cuentas por cobrar son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no se negocian en un mercado activo (ver anexo 2), distintos de:

{a) Aguellos que la entidad tenga la intencidn de vender inmediatamente o en un futurg prisdmo,
que se clasificaran como mantenidos para negociar v aguéllos que la entidad, desde el momento
del reconocimiento inicial, designe para ser contabilizados al valor razonable con cambios en
resultados;

{b) Aguélios que la entidad designe desde el momento de reconocimients inicial como disponibles
para la venta; o

{c) Aquélios en los cuales el tenedor no pueda recuperar sustancialmente toda la Inversidn inicial,
por circunstancias diferentes al deterioro crediticio, gue seran clasificados como disponibles para
la venta,

2.4. Activos financieros disponibles para la venta

Activos financieros disponibles para la venita son aclivos financieros no derivados que se designan

especificamente como disponibles para la venta, 0 que no son clasificados como:

(a) Préstamos y partidas a cobrar
(b)) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento o,
{¢} Activos financieros contabilizados al valor razonable con cambios en resultados.

3. Reclasificaciones de los Activos Financieros

3.1. Definiciones

Una entidad no reclasificara un instrumento financiero desde la categoria de los contabilizados al
valor razonable con cambios en resultados o hacia ella mientras esté en su poder o continde
emitido.

Si, como resultado de un cambio en la intencidn o en la capacidad de mantenerla, la clasificacian de
una inversién como mantenida hasta el vencimiento dejase de ser adecuads, se reclasificard como
un activo disponible para la venta y se medird al valor razonable; la diferencia entre su importe en
libros y el valor razonable se contabilizaréd de acuerdo con lo establecido en el apartado (b) del
parrafo 55 de la NIC 38, gue indica lo sigulente:
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“Una ganancia o pérdida ocasionada por un activo disponible para la venla, $e reconocerd
directamente en el patrimonio neto, a fravés del estado de cambios en el palrimonio nefo, con
excepcion de las pérdidas por deterioro del valor y de las ganancias y pérdidas de cambio hasta
gue el activo financiero se dé de baja, momento en of cual la ganancia o pérdida que hublese sido
reconocida previamernte en el patrimonio neto se reconocerd en el resultado del periodo. Sin
embargo, los intereses calcwados segun ef método de la lasa de interds efectiva se reconoceran en
el resulfado del periodo. Los dividendos de un instrumento de palrimonio dasificado como
disponible para la venfa se reconoceréan en el resultado del periodo cuando se establezca el

derecho de la entidad a recibir el pago”

Cuando las ventas o las reclasificaciones, por un importe gue no sea insignificants, de las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, no cumplan con alguna de las condiclones
establecidas dentro de ésta, todas las inversiones mantenidas hasta el vencimiento que
permanezcan en esta categorla se reclasificaran como disponibles para la venta. En dicha
reclasificacion, la diferencia entre el importe en lbros v el valor razonable se contabilizars de
acuerdo con lo establecido en el apartado (b) del parrafo 55.

Si llegase a disponerse de una medida flable de un active 0 pasivo financieros para el que ella no
estaba previamente disponible, y fuera obligatordo medir el active o pasivo al valor razonable cuando
tal medida estuviese disponible, el activo o el pasivo se medird de nuevo al valor razonable, v la
diferencia entre su importe en libros v este valor razonable se contabilizara de acuerdo con lo
establecido en el parrafo 55,

3.2. Registro contable de las reclasificaciones

Si fuera adecuado contabilizar un activo financiero o pasivo financlere al costo o al costo
amortizado, en lugar de a su valor razonable, debido a un cambio en la intencidn o en la capacidad
de la entidad, o en la rara circunstancia de gue ya no se disponga de una medida flable del valor
razonable o cuando hubieran transcurrido los dos periodos precedentes, el importe en libros del
valor razonable del activo o pasive financieros en esa fecha se convertird en su nuevo costo o costo

amortizado, segun el caso.

Cualguier resultado procedente de ese aclivo, que previamente se hublera reconocido directamente

en el patrimonio neto, se contabilizard de la forma siguiente;

(a) En el caso de un aclivo financiero con un vencimiento fijo, la ganandia o pérdida se llevara al
resultado del pericdo a lo large de la vida restante de la inversidn mantenida hasta el
vencimiento, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Cuslauier diferencia entre el
nuevo costo amortizado vy el importe al vencimiento se amortizard también a lo largo de la vida
restante del activo financiero utiizando el métode de la tasa de interds efectiva, de forma similar
a la amortizacion de una prima o un descuente. $i el activo financiero sufriese posteriormente un
deterioro en el valor, cualquier ganancia o pérdida gue hubiera sido reconocido directaments en
el patrimonio neto, se reconocera en el resulfado del periodo. [NIC39.67]

(b)En el caso de un aclivo financiero que no lenga un vencimiento fijo, la ganancia o pérdida
permanecera en el patrimonio neto hasta que el activo financierc ses vendide o se disponga del
mismo por otra via, momento en el gue se reconocerd en el resultade del periodo. $i el activo

financiero sufriese posteriorments un deterioro del valor, cuslguier resultado previo que hubiese
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sido reconocido directamente en el patrimonio neto, se reconocerd en el resultado del periodo.
[NIC39.67]

4, Formas de Valorizar

4.1 Definiciones

Antes de realizar el reconocimiento v medicidn inicial, se have necesario explicar clertos conceptos
de valorizaciom

Costo amortizado de un activo financiere o de un pasivo financiers es la medida inicial de
dicho active o pasivo menos los reembolsos del principal, més o menos la amortizacion
acumulada—caloulada con el método de la tasa de inlerdés efective—de cualguier diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, v menos cualguier disminucion
por deterioro del valor o incobrabilidad (reconocida directamente o mediante el uso de una
cuenta correctora). (Ver enexo 1)

El método de Ja tasa de interés efectiva es un método de cdloulo del costo amortizado de un
activo o un pasive financleros (o de un grupo de activos o pasivos finandieros) v de imputacién
del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevants.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o,
cuando sea adecuado, en un pericdoe mas corto) con el importe neto en libros del activo o
pasive financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, una entidad estimara los flujos de
efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero (por
ejemplo, pagos anticipados, rescates y opciones de compra o similares), pero no tendrd en
cuenta las pérdidas crediticias futuras.

El calculo incluiré todas fas comisiones y puntos de interés pagados o recibidos por las partes
del contrato, que integren la tasa de interés efectiva (ver la NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarias), asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento. Se presume
que los flujos de efectivo v la vida esperada de un grupe de Instrumentos financiers similares
pueden ser estimados con flabilidad. Sin embarge, en aquelios casos excepcionales en que
esos flujos de efeclivo o la vida esperada de un instrumento financiero (o de un grupo de
instrumentos financieros) no puedan ser estimados con flabilidad, la entidad utilizars los flujos
de efective contractuales a lo largo del periodo contractual completo del instrumento financiero
(o grupo de instrumentos financieros).

La baja en cuentas de un aclivo o pasivo financieros es la remocion de un activo financiero o

del pasivo financiero previamente reconocido en el balance de la entidad.

Valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un
pasivo entre un comprador vy un vendedor inferesados vy debidamente informados, en

condiciones de independencia mutua. Para mayor explicacién ver anexo 2 al final del informe.

Una compra o venta convencional de activos financiercs es la compra o venta de un active
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
que generalmente esld regulado o surge de una convencidn establecida en e mercado
correspondiente.

Pégina

15



NTADORES AUDITORES DE SANTIAGO

s  Costos de fransaccidn son los costos incrementales directaments atribuibles a la compra,
emision, venta o disposicidn por ofra via de un aclive o pasivo financieros (véase el pérrafo
GA13 del Apéndice A, NIC 39). Un costo incremental es aguél en el gue no se habria incurrido
si la entidad no hublese adquirido, emitido, vendido o dispuesto por otra via del instrumento

financiero.

4.2. Reconocimiento y medicién inicial

De acuerdo a lo revisado en la NIC 39 serd necesario valorizar iniclalmente todos los activos
financieros a su valor razonable. No obstante, en el caso de activos financieros no clasificados
como al valor razonable con efecto en resultado, los costos de transaccidn son directamente

imputables a la adquisicion del activo financiero, por elemplo:

(a) Honorarios v comisiones pagadas a agentes, asesores, intermadiarios
{b) Tasa e impuestos relacionados con la transferencia. (NIC39.43]

4.3. Valoraciones posteriores al reconocimiento inicial

4.3.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Como su nombre lo indica, se deben valorizar al valor razonable v la variacién de éste es registrada
en el estado de resultado del periodo NIC39.46-47), la mejor evidencia son los precios colizados en un
mercado activo.

Si no existe mercado activo para un instrumento financiero, la entidad deberd determinar un valor
razonable utilizando una téenica de valoracion, cuyo objetivo es establecer un precio de transaccidn
que se hubiera aslcanzado en un intercambio entre partes gue actien en condiciones de
independencia mutua, realizado en la fecha de medicidn, v motivado por circunstancias normales
del negocio.

Entre las técnicas de valoracidn se Incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua,
si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de olro instrumento financiero
sustancialmente igual, el descuento de flujos de efectivo v los modelos de fijacion de precins de
opciones, Si existiese una lécnica de valoracion comunmente utiizads por los participentes en el

mercado para determinar el precio, v se hubiese demosirado gue suministra estimaciones fiables de

los precios abtenidos en transacciones recientes de mercado, la entidad utilizaré dicha técnica.

La téenica de valoracion escogida hard uso, en el méximo grado, de informaciones oblenidas en al
mercado, utilizando lo menos datos estimados  posibles por la entidad. Incorporard todos los
factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el precio v serd
coherente con las metodologlas econdmicas generalmente aceptadas para caloular el precio de los
instrumentos financieros.

Periddicamente, una entidad revisard la téonica de valoracion v comprobara su validez utilizando

precios procedentes de cualquier transaccion reciente v observable en el mercado sobre el mismo
instrumento (es decir, sin modificaciones ni cambios de estruchura), o que estén basados en
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cualquier dato del mercado observable vy disponible para Inversiones manitenidas hasta e

vencimiento.

4.3.2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Se valorizaran a costo amortizado, en los casos que sus cobros sean de cuantia fija o determinable
y cuyos vencimientos son fjos v ademds la entidad tiene la intencidn efectiva de conservarlos hasta
su vencimiento. Siempre vy cuando la entidad no decida al momento del reconocimiento inicial
registrarlo a valor razonable, como también los que la entidad decida designar como activo
disponible para la venta y los que cumplan con la definicidn de préstamos v cuentas por cobrar.

4.3.3. Activos financieros disponibles para la venta

Se valorizan a valor razonable, excepto los instrumentos de patrimonio que no tienen una cotizacion
regular en un mercado activo y para los que no se pueda determinar su valor razonable de forma
fiable, se valoriza al costo. [NIC39.46)

La diferencia entre el costo v el valor razonable serd llevada directamente al rubro del patrimonio
‘ofros resultados integrales” hasta gue el activo sea vendido, momento en el cual 8 ganancia o
pérdida por deterioro y las pérdidas o ganancias por tipo de cambio se registran en los resultados
del periodo.

Los intereses calculados segdn el mélodo de la tasa slectiva se reconocerdn en el resultado del
ejercicio. Los dividendos de los instrumentos de patrimonio se reconoceran en el resultado cuando
se establezca el derecho a recibirlos. [NIC39.55]

4.3.4. Préstamos y cuentas por cobrar

Deben ser valoradas al costo amortizado, dedudiendo cualquier provisidn por detericro del valor del

activo. [NIC39.48]

4.4, Valorizaciones de la Reclasificacién

No se reclasificard un derivado de la cartera de aclivos registrados a valor razonable con cambios
en resultados. NIC39.50]

Cuando no resulte apropiado seguir clasificando un activo financiero en la cartera gue se mantiens
hasta el vencimiento, ya sea por cambios en la intencidn o en la capacidad de la entidad, debera ser
reclasificado a "disponibles para la venta” vy valorizados a su valor razonable;

¢ La diferencia entre el costo amortizado vy el valor razonable debera registrarse en el
patrimonio de acuerdo a lo comentado para este tipo de cartera. NIC39.51]

Cuando por un cambio en la intencién o capacidad, porque no sige habiendo un valor razonable
disponible o porgue hayan transcurrido los dos afos sin realizar ventas o raspasos de aclivos a
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vencimiento, y sea apropiado registrar un activo a su costo o costo amortizado en vez de a su valor

razonable:

ekl valor razonable serd en nuevo costo o costo amortizado

» Cualguier ganancia o perdida llevada al patrimonio serd imputada a pedidas v ganancias a
lo largo del periodo remanente hasta que el activo sea vendido si no tiene vencimiento
justo. [NIC39.54]

Cuando se pueda disponer de una valorizacion fiable de un instrumento de patrimonio para el que
previamente no se podia disponer, v por tanto, se valorice 3l costo, se pasara a valorizar al valor
razonable, reflejando la diferencia entre el costo v el valor razonable, reflejande la diferencis entre el
costo vy el valor razonable en el patrimonio. [NIC38.53]

4.5, Gananclas y pérdidas de los activos financieros

Las ganancias o pérdidas de activos financieros valorizados a valor razonable a través de
resultados (incluyendo derivados) deberdn ser llevadas a la cuenta de resultados.

Las ganancias o pérdidas de activos financieros disponibles para la venta serdn relacionadas
directamente en el patrimonio neto.

Las operaciones de cobertura tienen distinta normative. NIC39.55]

4.6. Valorizacion de Derivados

Son valorizados a su valor razonable en el estado de situacion financiera, a menos que:

*  Sea un derivado (pasivo) vinculado a la entrega de un instrumento de patrimonio que no se

cotiza, que vaya a ser enfregado en el momento de la liquidacién v cuyo valor razonable no

se puede determinar con fiabilidad por lo que se debe valorizar al costo. MICI8.47)

4.7. Derivados Implicitos

Si el derivado implicito debe separase del contrato principal, pero no se puede valorizar de forma

separada, se valorizard todo el instrumento hibrido al valor razonable, registrandose las variaciones

en resultados. [NIC39.12]

Luego del reconocimiento inicial no se debe revaluar la existencia del derivado implicito, a menos
que exista un cambio en el contrato que modifique significativamente los flujos del contrato. (NIF 9]
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Capitulo II: Modificaciones de
NIIF 9 a la

Objetivo: Presentar principales modificaciones gue tendra la NIC 38 en sus activos
financieros, por las incorporaciones de la NilF €.
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il. Modificaciones de la NIIF 9 a la NIC 39

Una vez tratados los conceptos a los que hace mencién la NIC 39, axpuestos previamente en éste

informe, podemos comenzar a explicar las modificaciones que incorporaré la NHUF 9 a esta norma,

el impacto que tendra sobre las compariias afectadas v las mejores practicas de convergencia de la

normativa,

La NIF 8 “Instrumentos Financieros” sbordz la clasificacion y medicién de activos, la NIC 39

continua vigente sin ser derogada, pero la aplicacion anticipada de la NIIF  en Chile desde el afio

2010 ofrece cambios relevantes a considerar, los cuales seran definidos Yy analizados a

continuacion:

1. Definiciones

Para comprender, es necesario definir los siguientes términos:

&

Instrumentos de Deuda: son titulos de deuda que tienen asociado un interés conocido & un
plazo de tiempo determinado que puede ser coro, mediano o largo. Por esta razdn, son
papeles que tienen un riesgo menor a los instrumentos de renta variable y representan una
buena oportunidad para aquellos clientes con perfil de riesgo mas conservador. Fl valor de
mercado de un instrumento de deuda dependera de las tasas de interés gue estén vigentes en
el mercado, y podra aumentar o disminuir dependiendo de las fluctuaciones que se produzcan.
Entre los principales v més comunes instrumentos de deuda, se encuentran los Pactos,
Depdsitos a Plazo v Bonos.

instrumento de Patrimonio: cualguier instrumento que represente un interés de propiedad de
una empresa o el derecho de adquiric o vender un interés de propiedad a precios fijos o
determinables. Entre los principales y mas comunes instrumentos de patrimonio se encuentra;
acciones comunes o preferentes, derechos a adquirir intereses {garantias, derechos vy opciones

Call) y derechos de vender un interés (opciones Put).

Ingresos Compresivos; se usa en eig;N%C Vpara describir el cambio en el patimonio de la
entidad ocurrido durante el periodo vy péw&mé@m@ de transacciones, evenlos v circunstancias
diferentes de las que resultan de las transacciones con los propietarios en su capacidad como
propietarios. Si bien el térming ‘ingresos comprensives’ se usa para describir el agregado de
todos los componente de los ingresos comprensivos, incluyendo utilidad o pérdida, el término
‘ofros ingresos comprensivos’ se refiere a los ingresos y gastos que segin las NIF se incluyen
en ingresos comprensivos, pero se excluyen de utilidad o pérdida.
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2. Principales Modificaciones a los Activos Financieros

El siguiente recuadro resume como impacta la clasificacion a todos los activos financieros que
actualmente estan dentro del alcance de la NIC 39, realizando un paralelo entre ambas normas:

Activo Financiero Clasificacion de la NIC 39

Activo Financiero al Valor -
Razonable con cambios en Costo Amortizado
Resultado

instrumento de | |nversiones Mantenidos hasta el | Valor Razonable a través de Utilidad |
Deuda* Vencimionto o Pérdida (FVTPL)

Dlspombles para la Venta

Préslamoe y Cuentas por Cobrar

Valor Razonable a traves de Otros
Ingresos Comprenswos (FVTOC!)

Disponibles para la Venta

instrumentosde

Patrimonio** Activo Financiero al Valor
Razonable con cambios en
Resuﬂado

Valor Razonable a través de Uulsdad
o Pérdida (FVTPL)

La NIIF 9 reemplaza las cuatro formas de clasificacién y medicion de la NIC 39 por un modelo Gnico
dénde existen sélo dos clasificaciones: Costo Amortizado y Valor Razonable. La clasificacién bajo
NIIF 9 se basa en el modelo de negocios de la entidad para manejar los activos financieros y en las

caracteristicas contractuales del activo.

Un activo financiero se medira a costo amortizado si se cumplen los siguientes dos criterios:

a) El objetivo del modelo de negocios en relacién a ese activo busca mantenerlo a los efectos
de recibir los flujos contractuales.

b) Los flujos contractuales del instrumento representan solamente pagos del principal/capital e
intereses.

Por lo tanto, todos los ofros instrumentos de deuda que no cumplan los requisitos antes
mencionados se tienen que medir a valor razonable a través de utilidad o pérdida (FVTPL = fair
value through profit or loss).

Para los instrumentos de patrimonio se tienen que medir en el estado de posicién financiera al valor
razonable con el reconocimiento, por defecto, en utilidad o pérdida, de las ganancias y pérdidas.
Solamente si la inversion en patrimonio no es tenida para negociacién, en el reconocimiento inicial
se puede hacer la eleccion irrevocable de medirio a valor razonable a través de otros ingresos
comprensivos (FVTOCI = fair valuethrough other comprehensive income) con exclusivamente los
ingresos por dividendos reconocidos en utilidad o pérdida.

Por ejemplo, los instrumentos con renta variable, obligatoriamente se llevara a valor razonable, se
permite la valorizacion con reservas (otros resultados integrales) en el caso que la gerencia decida
no mantenerios para negociacién. En todo caso indudablemente se elimina la exencién de valorizar
la renta variable sin cotizacion bursétil, obligando a aplicar un modelo de valorizacién.
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Ademas, se requiere que todos los derivados que esién dentro del alcance del NHF 9 se midan a
valor razonable. Esto incluye los dervados que se liguiden mediante la entrega de instrumentos de
patrimonio no cotizados, siendo, sin embargo, en circunstancias limitadas, el costo un estimado

apropiado del valor razonable.

A continuacion se explicarda en detalle el impacio que tendréd cada instrumento mencionado

anteriormente;

2.1. Instrumento de Deuda

El instrumento de deuda serd medido a costo amortizado o a valor razonable a través de utilidad o
pérdida. El instrumento de deuda generalmente se fiens que medir & costo amorlizade si se
satisfacen tanto “la prueba del modelo de negocio™ como la "prueba de las caracteristivas de los
flujos de efectivo confractuales”.

a) Prueba del modelo de negocios

La NIIF 9 introduce la prueba del modelo de negocios que reguiere que la entidad valore si su
objetivo para el instrumento de deuda es recaudar los flujos de efective contractuales del
instrumento v no pretenda realizar su cambio en el valor razonable por una venta anticipada a su
vencimiento confractual. Esto se determinag a nivel de conjunto méas que a nivel del instrumento
financiero individual. No se basa en la intencion que tenga la administracidn para los instrumentos

individuales.

Fl estandar reconoce gue la entidad puede tener diferentes unidades de negocio que se administren
de manera diferente.

Por ejemplo, la entidad puede tener dos tipos de negocio: de financiera y de inversién, donde cada
uno tiene un objetivo, el cual es recaudar los flujos de efectivo confractuales de los activos de
préstamo y realizar los cambios en el valor razonable a través de la venta de los activos de
préstamo antes de su vencimiento, respectivaments. En este caso, se asume que los instrumentos
financieros dan origen a flujos de efectivo gue son pagos del principal v de los intereses, en e
negocio de financiera pueden calificar para la medicion a costo amortizado aun si los instrumentos

financieros en el negocio de inversion no califican.

Los instrumentos que darian satisfaccion a la definicion existente de disponibles para la venla
contenida en la NIC 39 serian medidos a valor razonable a través de ulilidad o pérdida, dado gue no

son mantenidos para recaudar los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos.

Si bien el objetivo del modelo de negocios de la entidad puede no tener los activos financieros con
el fin de recaudar los flujos de efectivo contractuales, la entidad no necesita tener todos esos
activos hasta su vencimiento. Por lo tanto, el modelo de negocios de la entidad puede tener los
activos financieros para recaudar los fiujos de efectivo contractuales ain si ocurre la venta de los
activos financieros.

Por ejemplo, la valoracién que hace la entidad respecto de que tlens inversiones para recaudar sus
flujos de efectivo contractuales todavia puede ser vélida ain si venderia los instrumentos para

financiar desembolsos de capital. Sin embargo, si mas de un ndmero de venta infrecuente se hace
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fuera del portafolio, la entidad necesita vaelorar sl v como tales ventas son consistentes con el
objetivo de recaudar los flujos de efectivo contractusles. Bl esténdar permile que la deuda en
problemas pase la prueba del modelo de negocios st para el tenedor el modelo de negocios es
recaudar los flujos de efective contractuales que corresponden a la deuda.

b} Prueba de las caracteristicas de los fiujos de efectivo contractuales

Esta prueba se aplica solamente a los instrumentos con fiujos de efective contractuales del principal
y de los intereses sobre el contractual (gue en adelante se les reflere como “principal e inlereses”)
pueden calificar para la medicidén a costo amortizado.

El estandar describe el interés como la consideracion por el valor del dinero en el flempo v el resgo
de crédito asociado con el principal pendiente durante un pericdo de Hempo particular. Por
consiguiente, la inversidn en la nota de préstamo convertible no calificaria a causa de la inclusidn de
la opcidn de conversidn la cual se considera que no representa pagos de principal & inlereses. tste
criterio permitird la medicidn a costo amortizado cuando los fujos de efective del préstamo sean
completamente fijos (ejlemplo, el préstamo a tase de inferds fila v el bono de cupdn cerg), o cuando
el interés sea flotante, o la combinacion de fijo y flotants.

El instrumento de deuda que satisface ambos criterios, en el reconocimiento inicial todavia puede
ser designado como a valor razonable con efecto en resultado si la designacidn a valor razonable
elimina o reduce de manera importante el desajuste confable gue existirla si el instrumento
financiero hubiera sido medido a costo amortizado.

Si el instrumento de deuda medido a costo amortizado no es reconocido antes del vencimiento, se
corrige la NIC 1 Fresentacidn de estados financieros para requeriy que la ganancia o pérdida en la
disposicion sea presentada por separado en ef estado de ingresos comprensivos, v se modifice la
NUF 7 Instrumentos financieros: revelaciones, para requerr e analisis de esa pérdida o ganancia v
las razones para la venta. Cuando el insbumento de deuda no salisface el criterio para la medicidn
a costo amortizado se tiene que medir a valor razonable con efecto en resultado.
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Los ingresos por dividendo que representen una rentabilidad sobre la inversion son presentados en el estado de
resultado.

** La contabilidad de cobertura en NIC 38 es aplicable para derivados designados en una relacion de cobertura efectiva.
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** La reclasificacion requerida cuando. una entidad. cambia su madelo de negocio para poder administrar sus activos
financieros.
(Fuente: Actualizacion IAS Plus Deloitte Noviembre 2009)

2.2. Instrumento de Patrimonio

Los principios de clasificacion en NIIF 9 indican que todos los instrumentos patrimoniales (acciones)
deben ser medidos a valor razorable. La administracitn de una empresa tene b opcidn de
presentar en "Otros resultados integrales” los resultados realizados y no realizados derivados de
instrumentos patrimoniales que no son mantenidos para la venta. Esta opeidn, estd disponible al
momento del reconocimiento inicial, instrumento por instrumento ¥y es revocable. Uno de los
aspectos Importantes es que no hay reciciaie en el estado de resuliados de tales ganancias o
pérdidas, aln cuando se vendan los instrumentos. Sin embargo, los dividendos siguen pasando por
pérdidas y ganancias.

Segun la NIIF 9 todas las inversiones de patrimonio se tienen gue medir a valor razonable. La actual
exencion contenida en la NIC 39 que requiere que las inversiones de patrimonic no colizadas se
midan & costo menos deterioro cuando la valuacién razonable no sea suficientements confiable, ya
no estd disponible segin el nuevo esténdar. Sin embarge, la NIF contiens orientacién sobre
cudndo el costo puede ser el mejor estimado del valor razonable de la inversién de patrimonio no
cotizada que sea dificil de valorar a causa de que la informacién es pOGE O No es oportuna o no es
relevante.

Tembién da ejemplos de cusndo el coslo no serd representalive del valor razonable tal como
cuando ha habido un cambio importante en el desempefio de la enlided donde se invierts,
comparado con los presupuestos, planes o hitos. Las ganancias o pérdidas que surgen en los
instrumentos de patrimonio se reconocen en ulilidad o pérdida a menos que la entidad de manera
irrevocable en el reconocimiento inicial designe que se deben reconocer en olfos ingresos
comprensivos. La designacion como valor razonable con efecto en Patrimonio no esta permitida si
la inversion de patrimonio es mantenida para la venta.

Si la inversion de patrimonio es designada como a valor razonable con afecio en patrimonio
entonces todas las ganancias o pérdidas (excepto los dividendos por intereses) Se reconocen en
ofros ingresos comprensivos sin ninguna reclasificacion subsiguiente a utilidad o pérdida.

Los ingresos por dividendos se reconocen en utiidad o pérdida de acuerdo con el NIC 18 Ingresos
ordinarios. La designacién como a valor razonable con efecto en patrimonio significs que los
requerimientos actuales contenidos en la NIC 39 para realizer la valoracion del deterioro v
reclasificar las ganancias o pérdidas por valor razonable acumuladas en la disposicidn ya no aplican
porgue todos los movimientos del valor razonable diferentes a los ingresos por dividendos contindan
de modo permanente en el patrimonio.

La NHF 7 “instrumentos financieros: Revelaciones” se enmienda para requerir revelaciones
ampliadas en relacion con las inversiones en instrumentos de patrimonio designados como a valor
razonable con efecto en patrimonio, incluyendo el por qué la entidad ha escogido designar como a
valor razonable con efecto en patrimonio.
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En el siguiente cuadro se denotan graficamente los impactos sobre los instrumentos de patrimonio y

de derivados
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(Fuente: Actualizacién IAS Plus Deloitte Noviembre 2009)

2.3. Derivados

La NIIF 9 indica que todos los derivados gue estén dentro de su alcance, se tienen que medir a
valor razonable; por consiguiente, de manera similar a los cambios relacionados con los
instrumentos de patrimonio que se describen en el recuadro de mas arriba. La nueva norma elimina
el requerimiento de medir al costo los derivados que estén vinculados a y resulten en la entrega de
una inversion de patrimonio no cotizada cuando el valor razonable no sea suficientemente confiable.

2.4. Derivados Implicitos

La NIIF 9 no mantiene el concepto de la NIC 39 de derivado implicito para los contratos hibridos si
el contrato anfitrion es un activo financiero dentro del alcance de la NIIF 9. En consecuencia, los
derivados implicitos que serian contabilizados por separado para el valor razonable con efectos en
resultado segun el NIC 39, ya que estos no estan relacionados de manera estrecha con el activo

financiero, ya no se separaran.

En lugar de esto, los flujos de efectivo contractuales del activo financiero se valoran en su totalidad
y el activo tomado como un todo se mide a valor razonable con efectos en resultado, si cualquiera
de sus flujos de efectivo no representan los pagos del principal y los intereses, tal y como se
describe por el estandar.

Dado que la NIIF 9 solamente aplica a los activos financieros que estén dentro del alcance del NIC
39, el requerimiento de valorar los acuerdos contractuales para los derivados implicitos no
relacionados estrechamente todavia aplica a todos los contratos hibridos con un pasivo financiero
anfitrién y a los contratos anfitrion de caracter no financiero que estén por fuera del alcance del NIC
38.
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2.5. Reclasificaciones

La NIIF 9 prohibe las reclasificaciones, exceplo en circunstancias especiales dénde cambia el
modelo de negocios de la entidad. En ese caso, la entidad debe reclasificar prospectivarmente los
instrumentos afectados por el cambio en el modelo de negocios.

Para los instrumentos de deuda no designados a valor razonable con efecto en resultado, segun la
opcidn del valor razonable, se requiere reclasificacion entre valor razonable con efecto en resultado
y costo amortizado, ¢ viceversa, si cambla el objetive del modelo de negocios para la entidad para

sus activos financieros, de manera que va no apligue el modelo anterior,

Por ejemplo, se puede requerir la reclasificacion desde costo amortizado hacia valor razonable
cuando la firma de servicios financieros decide cerrar su negocio de hipotecas al detalle v ya no
acepta negocios nueves y estd mercadeando de manera activa la venta de su portafolic de
préstamos hipotecarios.Cuando se requiere la reclasificacion, se aplica desde el primer dia del
primer periodo de presentacion de reportes siguiente al cambio en el modelo de negocios. El
Estandar espera que las reclasificaciones ocurran con muy poca frecuencia.

2.6. Valorizacién

Dos de los tres criterios para aplicar la opcién de valor razonable desaparecen. En el
reconocimiento inicial, la entidad puede elegir de manera irrevocable medir el active financiers a
FVTPL si esa designacion elimina o reduce de manera importante el desfase contable que habria si
el activo financiero hubiera sido medido a costo amortizado. Esta designacién continda siendo
irrevocable, al igual que lo era bajo NIC 39,

Por ejemplo, la entidad puede tener un préstamo por cobrar a tasa fija que comercialmente cubra
con un swap de tasa de interés, con términos que ajusten los swaps de tasa fija a tasa flotante.
Asumiendo que se satisfacen las condiciones para la medicion a costo amortizade, la medicién del
activo a costo amortizado crearia un desajuste en la medicién con el swap de tasa de interés tenido
a FVTPL. En este caso el préstamo por cobrar podria ser designado a FVTRL segun la opcidn del
valor razonable para reducir el ajuste en la medicién que surge de medir el préstamo a costo
amortizado.

3. Compaiilas a las que afecta la modificacion

Los Bancos, Instituciones Financieras y Compafilas de Seguros serdn las més afectadas por la
nueva norma, pero en términos generales todas las compafilas tienen aclivos financieros y seran
afectadas en mayor o menor medida. Bl grado del impacto dependerd entre ofras cosas de
importancia relativa de los activos financieros en el total de activos y del modelo de negocios de la
entidad para administrar esos activos financieros.

La fecha efectiva de la nueva norma es el 1° de Enero del 2013, adn cuando su adopcién
anticipada inmediata es permitida a parlir del 01 de enero de 2010, La NUF 9 debera ser aplicada
retrospectivamente si es adoptada en el 2013. Las entidades que elijan adoptar anticipadamente la
nueva norma antes del 1° de Enero del 2012 no necesitarén modificar los periodos comparativos.
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Adicionalmente, las enfidades que adopten antes del 17 de Enero del 2011 podréan designar
cualguier fecha entre Noviembre de 2009 (fecha de emision de-la norma) v enero de 2011 como la
fecha de primer aplicacion de NIF 9, fecha en la cual la clasificacidn de los aclivos deberd ser
determinada. Sin embargo, para Chile se debe aplicar a contar del affio 2010 para aquellas
compafiias normadas por la Superintendencia de Valores y Seguros. (Ver Anexo 3)

4. Que deben realizar las Companias afectadas.

La Administraciéon de una empresa deberd familiarizarse en detalle con la NIF 9 v evaluar los
efectos de la nueva norma sobre la dlasificacidn v medicidn de log activos financieros mantenidos
por la entidad. Por lo cual, deberian considerar los potenciales beneficios derivados de una
aplicacidén anticipada de la norma, dado gue hay una liberacion de los requerimientos de rearmar

informacion comparativa.

Se debe tener presente que el proyecto del IASE sobre instrumentos financieros continua
evolucionando. El JASE ha indicado que la fecha efectiva de NIF 9 puede ser retrasada a los
efectos de alinearla con el proyecto de "Seguros ~ NIF 47 y con el de remplazo de la NIC 38

Adicionalmente, es probable que existan cambios a nivel de la presentacidn de los activos
financieros  en los estados financieros a los efectos de permitir a los hwersores reconciliar mas
facilimente informacion bajo NIIF con la generada bajp US GAARP. En todo caso, la Administracion
deberd monitorear como se desarrollan los procesos locales de adopcidn de esta nueva norma.

Tal como mencionamos anteriormente, algunos reguladores en Chile, como la Superintendencia de
Valores y Seguros, va han emitido circulares con respecto @ la aplicacién de ésta NIIF, Otros
reguladores, como la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, refleren a las normas
del Colegio de Contadores de Chile A.G. v por lo fanto podria concluirse que se deberd contar con
una Norma de Informacion Financiera Chilena (NIFCH) que repligue la NIlF 9 para poder aplicaria.

§. lmpacto NIlF 9

En algunos casos la NIIF 9 resultara en que méas activos financieros se lleven a valor razonable, en
otros casos menos. El impacto dependera de qué tipos de actives financieros tiene la entidad, como
los ha clasificado anteriormente, y qué selecciones hace segin el nuevo modelo de clasificacion.

Hasta el momento uno de los cambios mas importantes estard en la capacidad para medir algunos
instrumentos de deuda a costo amoriizado, los cuales segin la NIC 38 en muchos casos habrian
sido medidos a valor razonable si se cotizan en un mercado active. Oros instrumentos, tales como
los valores respaldados con activos v las cuentas por cobrar de los servicios para concesion, gue
segin la NIC 38 pueden haber sido medidas completamente a costo amortizado o como disponibles

para la venta méas probablemente seran medidos a valor razonable con efecto en resultado.

Los activos que actualmente estén clasificados como mantenidos hasta el vencimienio
probablemente continuarén siendo medidos a costo amortizade dado gue son mantenidos para
recaudar los flujos de efectivo confractuales v a menude dan origen a solo pages de principal e
intereses.
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Sin embargo, serdn eliminadas las actuales reglas de tainting (Ver anexo 4) v 1as restricciones a la
aplicacién de la contabilidad de cobertura para el riesgo de tasa de interés o el riesgo de pago por
anticipado gue aplican a los activos tenidos hasta la maduracion. La eliminacion de la categoria de
disponible para la venta y el requerimiento de que todas las inversiones de palrimonio sean
medidos a valor razonable, elimina las multiples metodologias de deterioro que actualimente existen
en la NIC 39. La NIIF @ solamente requiere la valoracidn del deterioro para los activos financieros
medidos a costo amortizado.

Las reglas sobre deterioro de los activos a costo amortizado permanecen sin modificacion en esta
etapa, pero potencialmente estdn sujetas a cambio segun las propuestas contenidas en el borrador
para discusion publica de IASB titulado Instrumentos financieros: costo amoriizado v deterioro,
emitido en noviembre del 2009, el cual para la medicidn del deterioro propone el enfoque de la
“pérdida esperada”.
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Capitulo III: Ejem

Objetivo: Realizar un paralelo entre la NIC 39 v la MIIF 9, para una megior comprension de lo
explicado en los capitulos precedentes,
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{il. Ejemplos Practicos

La incertidumbre ocasionada en las empresas nacionales, debido al complejo panorama de la
implementacién de esta nueva normativa internacional ha obligado a los usuarios no solo entender
la NIC 39 y su aplicacion, sino que, lograr un verdadero desafio para llevar a la practica la NIIF 9.
Recordemos que esta ultima ird reemplazando a través del tiempo, en su totalidad a fa NIC
mencionada.

Cabe destacar que las diferencias que se presentan a continuacidon corresponden a inversiones
financieras que puede realizar cualquier empresa, por ende esto nos permite la visualizar la forma

de registrar las inversiones en instrumentos financieros.

A continuacién sera presentado un cuadro comparativo con la aplicacién de ambas normas vistas a

través de los siguientes casos:

1. Ejercicios practicos de las clasificaciones de los instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de informacién Financiera, NIIF 9 y NIC 39 clasifican los activos

financieros de la siguiente forma:

NIC 39 clasifica los instrumentos en cuatro categorias
1. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultado.
2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
3. Disponibles para la Venta
4. Préstamos y Cuentas por Cobrar

NiC 39

1. Costo amortizado
2. Valor razonable

NIIF 8

a) Una empresa financiera ha decidido invertir en un instrumento de deuda compuesta de una parte

de capital y la otra variable. Esta ultima tiene una tasa Libor mas 30 puntos bases (pb), con un
50% de la variacién del Dow Jones.

NIC 39 clasifica el instrumento
1. Se identifica como un activo financiero hibrido.
2. Se clasifica como cartera de negociacion. (Ejemploa.) |
3. Se mide a valor razonable contra resultados. - - ]

NIC 39

4. Se contabilizan de forma separada el contrato principal del derivado

NIIF 9 clasifica el instrumento

1. Valor razonable

NIiF § |1.1. Esta alternativa es la que generalmente se utilizara, dado que al estar indexado a |
un indice introduce volatilidad al instrumento. |

b) La misma empresa anterior vende con pacto de retro compra un “Pagaré Descontable del Banco
Central de Chile" (P.D.B.C) para financiar la adquisicién de un activo fijo.

NIC 39 clasifica el instrumento
1. Se clasifica como cartera de negociacion.(Ejemplo a.1)
2. El instrumento se mantiene dentro del activo. {

NIC 38 |2.1 Es recomendable marcario para que no quede disponible hasta el vencimiento del
pacto, de tal forma que sea activo objeto del pacto con retro compra.

3. Genera un pasivo por la obligacion del pacto.
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NIF 9 clasifica el instrumento

1. Valor razonable o Costo amortizado

¢) Una empresa inversionista en su plan anual ha presupuestado adquirir acciones de una

sociedad andnima cerrada, que no tiene mercado.

NIC 39 clasifica el instrumento

1. Permite valorizar instrumentos de patrimonio al costo por no contar con un precio de
mercado cotizado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

2. Si la decision es participacion en una empresa, no se clasifica como cartera de |
inversion, se valoriza a VP. 1

NIC 39

NIIF 9 clasifica el instrumento
1. Renta Variable obligadamente se llevara a vaior razonable l

1.1. Esta norma elimina la exencion de valorizar renta variable sin cotizacion, obligandol
NIIF 9 | a aplicar un modelo de valorizacion y a revelario en notas.

2. Si la decision es participacién en una empresa, no se clasifica como cartera de
inversion, se valoriza a VP.

d) Una empresa adquiere pagarés de crédito de consumo a una Compaiia de Seguros,
reajustables.

NIC 39 clasifica el instrumento

1. Préstamos y partidas por cobrar, registradas a costo amortizado.

NIIF 9 clasifica el instrumento
1. Si el modelo de negocios es comprar préstamos y en caso de impagos ejercer
cobranza, cumple con la caracteristica de flujos contractuales la valorizacion es a costo
amortizado.

e) La Alta Direccion de una empresa decide mantener los Instrumentos de deuda hasta el
vencimiento, no obstante se podran vender frente a situaciones especiales.

NIC 39 clasifica el instrumento

1. Disponible para la venta 6

2. Mantenidas hasta su vencimiento.

NIC 38 N -
3. Si se clasifica a vencimiento sé6lo permite venta cuando falta poco para su

vencimiento o por cambios drasticos en la calidad crediticia del emisor.

NIIF 9 clasifica el instrumento

1. Activo mantenido para la obtenci6n de flujos contractuales, valorizado a costo
amortizado. Si se transforma en algo recurrente se debe analizar el modelo de
negocio.

f) Una empresa adquiere bonos de propia emisin, adquiridos en el mercado a precio bajo ia par

NIC 39 clasifica el nstrumento

1. Registra contra resultado la diferencia a favor y rebaja el pasivo.
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NIIF 9 clasifica el instrumento
1. Registra contra resultado la diferencia a favor y rebaja el pasivo. !

g) Una empresa adquiere en un banco comercial de la plaza, una Opcidn de put (venta) de moneda
dolar.

NIC 39 clasifica el instrumento

1. Derecho de ia opcion put se considera cartera de negociacion y se lieva a mercado
contra resultados. -
2. Se registra el gasto contra el desembolso de caja si se quiere llevar un registro para [
analisis tributario.

NIC 39

NIIF 9 clasifica el instrumento

1. Cartera para negociacion, los denivados se registran a valor razonable. Solo que
nada cambia respecto a NIC 39.

h) Una empresa genera un contrato en un banco comercial de la plaza, un Swap de tasas de
interés: compra tasa fija 5% y lo vende a tasa Libor+20 pb (libor 4,7%).

NIC 39 clasifica el instrumento

Los derivados se consideran cartera de negociacion y se llevan a precio de mercado
contra resultados. Genera un derecho y una obligacién.

NIIF 9 clasifica el instrumento
Los derivados se registran a valor razonable, por tanto se incluyen en cartera de
negociacion.

2. Ejercicios practicos : Forma de contabilizar los instrumentos financieros

a) Compramos a una institucién intemacional con calificacion AAA CDS en M$US 50 para emision
propia de bonos por MMUSD 100. La empresa tiene calificacion A segun S&P. El CDS faculta
a los tenedores de bonos a anticipar el cobro al garante en caso de que la empresa califique en
categoria inferior a B. Se ha incurrido en gastos directos de la emisién por M$US 30 y la
colocacién se realiza por MMUSD 101.

_ | Haber | =~ Cuenta @~ | Debe

Derecho Derivados Derecho Derivados

financieros sobre riesgo 131 financieros sobre riesgo 131

crédito. crédito.

Oblig. Derivados . . .

. . Oblig. Derivados financieros

financieros sobre riesgo 131 3 X 131

crédito. sobre riesgo crédito.

CDS comprados 50 CDS comprados 50

Caja S0 1Caa 1 50

Ajuste a valor razonable Ajuste a valor razonable
CDS comprados 2 CDS comprados 2
;sz‘f‘n‘;’:;te = 2 P&G Ajuste valor razonable o2
Por la emision de los bonos
: - ) Caa 101 o

1. Se registra como derivado financiero, porque su =

ejecucion depende de los cambios en una Gastos de emisiones 0,03

calificacién crediticia. OblEBCIOﬂeS por bonos 100,97
1. Se registra como derivado financiero, porque su

2. Se registra en cuentas de arden ejecucion depende de los cambios en una calificacién
crediticia.
2. Se registra en cuentas de orden
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b) Una empresa realiza un pacto de retro-compra en 20 dias, con bono de la cartera propia, con

valor contable MM$1000 precio de venta a MM $ 950 y recompra comprometida en MM$ 960,

registrar la reventa y la recompra.

Caja 950 o

Obligacion retro-compra 950

Intereses devengados 10

Intereses por Pagar RC 10 Se registra la obligacion como instrumento de
M pasivo tratado a costo amortizado

Obligacidn retro compra 950

Intereses por Pagar RC 10

Caja 960 M

1. El instrumento continda devengando en la cartera 1. El instrumento continua devengando en la cartera

de valores negociables. de valores negociables

¢) Una empresa adquiere acciones con intencién de mantener en su cartera de negociacion, MM$

50.
S | | Debe | Haber
Acciones 50 Acciones 50
Ajuste mercado acciones 15 Ajuste mercado acciones 18
P&G 15 P&G 15
Caja 50 Caja 50

2. Cartera negociacion

1. St existen dividendos se reconocen en P&G

1. Si existen dividendos se reconocen en P&G

2. Cartera valor razonable

d) Una empresa adquiere un depodsito a plazo emitido por Banco Comercial de la Plaza, valor final
en 6 meses MM$ 500, valor compra MM § 475,

A Y |_Haber
Depésito a Plazo 475 Depasito a Plazo 475
Intereses x Cobrar 25 Caja 475
Intereses Ganados 25 Ajuste mercado DP 12
Caja Ri 575 P&G 12
Ajuste TAB SR
Derivado implicito 12
P&G 12 1. Cartera a valor razonable
1. Cartera negociacion a valor razonable. EI D.P. en
cartera a vencimiento; derivado a V.R.

@) Se genera un Contrato Forward de compra con Banco Comercial de la Plaza, por MUS$ 1.000,
precio fwd $ 520, plazo 90 dias. Transcurrido un mes, precio fwd 60 dias $ 510. Registros inicio
y valorizacion al finalizar el mes.

Cuenta Debe | 2
Derecho por compra FW 520 Derecho por compra FW 520
Obligacion por compra FW 520 Obligacion por compra FW 520

Ajuste a 60 dias _ AusieabOdias =~

P&G 10 P&G 10
Derecho compra FW 10 Derecho compra FW 10
1. Cartera negociacién a valor mercado 1. Cartera a valor razonable
2. Registro en orden valores comprometidos 2. Registro en orden valores comprometidos
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Conclusion

El proceso de convergencia a las Normas Intemacionales de informacion Financlera en nuestro
pais ha llevado a una actualizacién constante de las técnicas y aplicaciones contables, logrando
valorizar cada vez méas nuesira profesion por el alto nivel de conocimiento téenico necesario para

ser desarrollada.

La NIC 39, que a nivel general, no ha entregado facilidades en la comprension del establecimianto
de principios y oriterios de valoracion para ser lHevados a la préctica; debide a su compleja
estructura, caracteristica de clasificacion y medicién a conducido a la incorporacidn de la NUF 9 que
llega a simplificar y a reemplazar en su totalidad (en forma paulatina) la clasificacion y valorizacion

de los Instrumentos Financieros.

Esta nueva norma, mejora la capacidad de entendimiento del registro contable de activos
financieros v reduce la complejidad (un objetive aprobado por los lideres del G20 {anexo 8] y olras
paries interesadas internacionalmente) para los nversionistas y ofros usuarios de la informacion

financiera.

La NIF 9 utiliza un enfoque Gnico para determinar si un active finenciero debe ser medido bajo
costo amortizado o bajo valor razonable, reemplazando las distintas reglas que contiene la NIC 39,
El enfoque en la NIIF 9 esta basado en ¢dmo una entidad administra sus activos financieros, es
decir, su modelo de negocios v las caracteristicas de los flujos de sfectivo de los activos financieros.

Debido a las preocupaciones gue nacieron con las propuestas, IASB decidid posponer el
tratamiento de otros hitos de estudio para ser normados en etapsas siguientes, tales como, pasivos
financieros, deterioro, contabilidad de coberturas, y otros.

La urgencia por aprender las variaciones que presenta la nueva norma, gueda demostrada al
observar como las empresas v su personal han debido invertir iempo v recursos financieros en
conocer la implicancias de las modificaciones en la estructura conocida, ademas de ser capaces de

llevar & cabo en corto tiempo la convergencia de NIC a NIF.
Podemos afiadir, que éste proceso nos ha entregado una ventaja de competencia en el estandar

profesional; con este andlisis adguirimos un mejor conocimiento de los instrumentos financleros,

tanto como su aplicacion bajo NIIF 9.
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Anexos

Anexo 1: ejemplo del costo amortizado para Inversiones mantenidas hasta su vencimients
Datos de la Inversion
Tasa de interés: 4%

Fecha vencimiento: 31/12/2009
Gastos de agente: $125

Valor Nominal: $10

Fecha de emisidn: 01/01/2007
Numero de acciones: 1.000

Sin costo de emisidn ni reembolso

Desarrolio

1. Calculo de Tasa de Interés

10,1258 = 400 + 400  + 10.400
1+’ (1+TF (1+T)
T = 3,553%
2. Caloulo del valor amartizado al final de cada afio
Fecha Tasa Costo Interés Cupdn Costo
Interés | Amortizado | Devengado Amortizadoe
01012007 | 3.558% 10,125.00
3111272007 | 3.553% 10,084.78 3509.78 400.00 40.22
311272008 | 3.553% 10,043.13 358.35 400,00 41,65
31112/2008 | 3.553% 10,000.00 356.87 400.00 43,13
3. Contabilizacidn
Debe Habear
01/01/2007 P
Inversion a Largo Plazo 10,125.00
Banco 10.125.00
3111272007 X
Banco 400.00
Inversién a Large Plazo A2z
Intereses Devengados 38978
3112/2008 X
Banco 400.00
Inversion a Largo Plazo 41.65
interesas Devengados 358.35
311212008 %
Inversién a Corto Plazo 10,043.13
Inversion a Largo Plazo 10,043.13
311272009 X
Banco 400.00
Inversidn a Largo Plazo 43.13
Intereses Devengados 356.87
3112720089 X
Banco 10,000.00
Inversion a Corto Plazo 10,000.00
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Anexo 2: Consideraciones sobre el valor razonable

La definicidn de valor razonable incorpora la hipdiesis de negocio en marcha v, por tanto, no es la
calidad que se recibird en una transaccién forzada (lguidacidn, ete.), aungue sl debe reflejar a

calidad de crediticia del instrumento. [NIC 39, AGB9]

Mercados activos: Se considera mercado activo aguel en el gue estan disponibles de forma agit v
regular los precios de los activos negociados. El precio de colizacién se considera la mejor
evidencia del valor razonable, y cuando exista debe ser ulilizado. NIC 39.AG71]

El precio de oferta o precio comprador ("bid price”) es mas adecuado para los activos comprados o
para los pasivos a emilir y el precio de demanda o el precio vendedor ("asking price”) es el méas
adecuado para los activos a comprar o para los pasivos emitidos.

El valor de cotizacién debe ajustarse con las condiciones actuales (cambios en la tasa de libre

riesgo) o si se considera que el valor de colizacidon estéd influido por alguna situacidn andmala, IC
39.AG72]

Si el mercado para un instrumento financiero no pueds considerase activo, la entidad determinara
su valor razonable utilizando una técnica de valorizacion, gue incluye el uso de:
{a} Informacién sobre transacciones similares de mercado,
(b} Valor razonable de instrumentos que sean sustancialmente similares,
{¢) Descuento de flujos, &
(d) Cualquier otra técnica usada por el mercado v para la gue se hayva demostrado gue obtiene
estimaciones fiables. [NIC 39.AG74]
El modelo de valorizacion usado debe utilizar al méximo posible datos de mercado v evadir el uso
de datos internos. Por tanto, un modelo de valorizacidn valido debiera
{a) Considerar todos los factores que ks agentes de mercado considerarian para flar un
precio,

(b} Ser consistentes con metodologias generalmente aceptadas en mercado. NIC 38.AG75-76]

El costo de adquisicion es la mejor estimacién del valor razonable en dicho momento. Por tanto,
para un instrumento de deuda se puede determinar su valor razonable por comparacidén entre las

condiciones de mercado actuales y las existentes en el momento de la adguisicidn o emisidn. NIC
39. AGTT]

Al usar el modelo de descuento de flujos, la tasa de descuento a utlilizar debe fener en cuenta la
calidad crediticia de emisidn y el plazo del ingtrumento. Las operaciones a corlo plazo no necesitan

ser descontadas si el efecto tasa es inmaterial. NIC 38.4678]

Cuando se trata de instrumentos de patrimonio, el modelo de valorizacién da un resultado fiable si:
{a) Elrango de variaciones de los valores razonables obtenidos no es significativo, o

(b} Silas probabilidades asignadas a cada estimacién pueden ser evaluadas razonablemente.
INIC 39.4G80]

Un modelo de valorizacion que estime el valor razonable de un instrumento debe al menos fener en
cuenta los siguientes factores:

(a} Tasa libre de riesgo

(b} Riesgo de crédito (spreads/ratings)

{e) Tipos de cambio
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{d) Precio de bienes y commodities

{e) Volatilidad (implicita en los precios de mercado)

(f} Riesgo de prepago o cancelacion anticipada basada en dato histdricos
(g} Costo de la transaccin. [NIC 38.AG82]
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Anexo 3: Oficio Circular N° 615

REF: IMPARTE INTRUCCIONES A CONSIDERAR EN EL PROCESO DE CONVERGENCIA A LAS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA,

Santiago 10 de Junio 2010.

Oficio Circular N® 615

Para todos los intermediarios de valores y conedoras de bolsa de productos

En atencidn al proceso de convergencia de las Normas Internacionales de Contabllidad v Normas
internacionales de Informacidn Financiers, en adelante IFRS, gue deben desarrollar los
intermediarios de valores y cormredores de bolsa de productos, en virlud de la disposiciones
contenidas en el Oficio Circular N® 549 de fecha 16 de Oclubre de 2008, ésta Superintendencia a
estimado conveniente complementar las instrucciones impartidas en dicha normativa, respecto & las

nuevas normas emitidas por el International Accounting Standard Board (1ASE).

INSTRUCCIONES
a) Aplicacion de IFRS

Los intermediarios de valores y corredores de bolsa de productos deberdn adoptar v aplicar sin
restricciones las normas IFRS. Respecio a los criterios de clasificacion v valorizacidon de
instrumentos financieros, deberan acogerse a lo establecido en la IFRE 8, siendo obligatoria su
aplicacion anticipada en el afio 2010 (afio de transicidn de la IFRE).

by Modelos o Técnicas de Valorizacion

Los intermediarios de Valores y los Corredores de bolsa de productos deberdn determinar el valor
razonable de los instrumentos financieros mantenidos en su carltera de inversiones, siguiendo las
normas establecidas en la IFRS. En este sentido, las entidades podrén ulilizar modelos o onicas
de valorizacion en aquellos casos en que las citadas normas asi lo dispongan vy siempre que estas
den cumplimiento a las disposiciones de la IAS 39 ¢ IFRS 8.
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Anexo 4: “Tainting”

Para identificar el alcance del uso del método del valor razonable en cuanto a los activos financieros
de una compafila, no basta con conocer las consecuenciae que tendrd la dasificacién inicial de los
mismos. Hay que tener presente gue las acluaciones de Ia empresa puedan dar lugar a cambios
imprevistos, e incluso no buscados, de clasificacidn.  En esle sentido, es especialmente relevante
comprender lo que la NIC 39 denomina reglas de "Tainting”, un Wrmine de dificll raduccidn &l

castellano pero que intentaremos clarificar analizando cudndo operan estas reglas v que conllevan,

Estas reglas se refieren a cudndo vy por qué motivo activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, valorados por lo tanto a su costo amortizado, plerdan tal consideracion v pasan a
encuadrarse forzosamente en la categoria de activos negociables cuyo importe en libros se valora,
posteriormente a su adguisicion, a su valor razonable siendo la contrapartida inmediata de dichos

cambios la cuenta de resultado.

En principio la norma general que desata la aplicacion de las reglas “Tainting” consiste en que si la
compafiia vende, con anterioridad a su vencimiento, un activo finenciero inicisimente clasificado
como a mantener hasta su vencimiento sin que ello se deba a causas fuera del control de la
compafiia que la fuercen a hacerlo (por elemplo una calda repenting, imprevista v sustancial de &
clasificacion crediticia del deudor), esta préctica le impide a la compafila volver a utilizar 1al
clasificacion para activo financiero alguno en los dos afios siguientes. Pero no solo esto, si no que la
NIC 39 considera que tal practica “contaming” el resto de la cartera de activos mantenidos hasta su
vencimiento que han, por lo tanto, de reclasificarse como activos negociables v valorarse desde ese
momento a su valor razonable, cuyos cambios se reflejaran de formar inmediata en la cuenta de

resultados.

En el caso de un grupo consolidado el rigor de ésta exigencia no se limita a la cartera de activos
mantenidos hasta su vencimiento de la compafia que vende el aclive, si no que alcanza sin
remision a toda la cartera de activos de esta clase del grupo consolidado, aungue la venta se haya
producido en esa pequefia filial alefada de la matriz v cuya funcidn de tesoreria no era, en principio,
motivo de preocupacion o control. Sin duda, las consecuencias para el grupo, de una situacién
como ésta y como evitarla puede hacer activar las alertas de mdas de un responsable de tesoreriag
de un grupo consolidado.
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Anexo §: G-20

El Grupo de los 20, o G-20, es un grupo de paises formado en 1999 por los siele paises mas
industrializados (G-7), Rusia (G-7+1 o G-8), once paises recientements industrializados de todas las
regiones del mundo, y la Union Europea como blogue.

Es un foro de cooperacion vy consultas entre los paises en temas relacionados con el sistema
financiero internacional. Estudia, revisa vy promueve discusiones sobre temas relacionados con los
paises industrializados y las economias emergentes de forma de mantener la estabilidad financiera
internacional, vy encargarse de temas que estén mas alld del smbitc de accidn de ofras

organizaciones de menor jerarquia.

Desde 2009 el G-20 ha desplazado al G-8 y al G-14 como foro de discusion de la economia
mundial.
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